
Weekly Metal Report
3rd Week of Nov 2015 ( 16-Nov-15 ~ 20-Nov-15 )

 Weekly Price Movement Weekly Performance

시가 고가(B) 저가(A) 종가(A)

Copper 4,825.00 4,795.00 4,825.50 4,552.00 4,580.00 -245.00

Aluminum 1,491.00 1,490.50 1,501.50 1,435.00 1,447.00 -44.00

Zinc 1,622.00 1,613.50 1,623.50 1,487.50 1,566.00 -56.00

Lead 1,611.00 1,607.00 1,637.00 1,566.00 1,594.00 -17.00

Nickel 9,425.00 9,440.00 9,495.00 8,650.00 8,730.00 -695.00

Tin 14,750.00 14,685.00 14,850.00 14,195.00 14,645.00 -105.00

* Base Metal 종가는 LME 전산장 종료시점 기준 (LONDON 19시00분)

 Movement of This Week (USD/톤)

 Consulting/ Dealing Room: (02) 3774-0311 ~ 0321             FAX: (02) 761-2264 / 2265 해외파생팀 
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 Cash to 3M Spread Forward Curve

Bid Ask Bid Ask Bid Ask

Copper b24.00 b27.00 b2.25 b5.25 -21.75 -21.75

Aluminum c12.00 c10.00 c13.25 c11.25 -1.25 -1.25

Zinc c17.50 c14.50 c21.00 c18.00 -3.50 -3.50

Lead c10.25 c6.25 c13.50 c9.50 -3.25 -3.25

Nickel c40.00 c34.00 c38.50 c32.50 1.50 1.50

Tin b12.00 b22.00 b15.00 b25.00 3.00 3.00

 LME Official Settlement Prices (AM 2nd Ring)

Cash 3M Cash 3M Cash 3M

Copper 4690.00 4655.00 4825.00 4810.00 -135.00 -155.00

Aluminum 1475.00 1487.50 1476.00 1489.50 -1.00 -2.00

Zinc 1577.50 1592.50 1586.00 1608.00 -8.50 -15.50

Lead 1617.00 1625.00 1593.50 1606.00 23.50 19.00

Nickel 8900.00 8935.00 9365.00 9420.00 -465.00 -485.00

Tin 14795.00 14750.00 14775.00 14705.00 20.00 45.00

 LME Evening Evaluation

Cash 3M Cash 3M Cash 3M

Copper 4605.50 4580.00 4828.75 4825.00 -223.25 -245.00

Aluminum 1436.00 1447.00 1478.75 1491.00 -42.75 -44.00

Zinc 1550.00 1566.00 1602.50 1622.00 -52.50 -56.00

Lead 1585.75 1594.00 1599.50 1611.00 -13.75 -17.00

Nickel 8693.00 8730.00 9389.50 9425.00 -696.50 -695.00

Tin 14662.00 14645.00 14770.00 14750.00 -108.00 -105.00
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 LME Stocks (단위/톤)  Stock / On Warrant / Cancelled Warrant (단위/톤)

Location 금    주 전    주 변    동

Asia 97825 107075 -9250

Europe 77925 73800 4125

America 76575 77825 -1250

Total 252325 258700 -6375

Asia 413850 410900 2950

Europe 1999600 2023100 -23500

America 532400 545350 -12950

Total 2945850 2979350 -33500

Asia 47775 47775 0

Europe 61475 61475 0

America 441650 448975 -7325

Total 550900 558225 -7325

Asia 41150 41200 -50

Europe 91550 93625 -2075

America 300 300 0

Total 133000 135125 -2125

Asia 256614 259806 -3192

Europe 154668 155148 -480

America 3402 3102 300

Total 414684 418056 -3372

Asia 4955 5110 -155

Europe 305 305 0

America 0 0 0

Total 5260 5415 -155
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 SHFE-LME SPREAD Weekly SHFE Inventory (단위/톤)

SHFE-LME

최근월물 (USD)

Copper 6.3826 29794 17% 34,859 34,820 -6.10

Aluminum 6.3826 9319 17% 10,903 9,935 -151.62

Zinc 6.3826 9896 17% 11,579 12,285 110.68

Lead 6.3826 10217 17% 11,954 12,220 41.70

Nickel 6.3826 56657 17% 66,288 68,770 388.81

Tin 6.3826 91921 17% 107,547 87,030 -3,214.54

 SHFE-LME SPREAD (단위/USD)

 Physical Premium
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 Weekly Price Movement Weekly Performance
 전주종가 금           주 변동폭

Gold 1,084.76 1,098.24 1,064.55 1,078.01

Silver 14.26 14.27 14.46 14.04 14.18 -0.08

Platinum 859.50 860.65 874.05 844.86 854.45 -5.05

Palladium 538.65 543.55 563.95 526.75 563.45 24.80

 Forward Rate Relative Price Performance (단위/%)
1M 2M 3M 6M 12M

Gold 0.07 0.08 0.10 0.12 0.15

Silver 0.62 0.62 0.62 0.61 0.57

Platinum 0.40 0.40 0.43 0.50 0.65

Palladium 0.20 0.20 0.25 0.35 0.50

 LBMA FIXING
금    주 전    주 변    동

Gold/Silver Ratio (단위/배)
Gold 1085.15 1081.75 1083.75 1081.50 -1.40 -0.25

Silver 14.29 14.39 0.10

Platinum

Palladium 545.00 551.00 556.00 542.00 11.00 -9.00

     CFTC & Forecast
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 CFTC Non-Commercial Open Interest (단위/계약)
Copper GOLD

SILVER PLATINUM

 Price Forecast 출처 Bloomberg 2015-11-23

Current Q4 15 Q1 16 Q2 16 Q3 16 2015 2016 2017 2018

Copper 4580.00 5211.00 5417.50 5694.00 5700.00 5600.50 5675.00 5831.50 6299.50

Aluminum 1447.00 1600.00 1605.00 1650.00 1700.00 1701.00 1689.00 1772.50 1749.00

Zinc 1566.00 1760.00 1807.50 1860.00 1937.50 1978.00 1944.00 2015.50 2023.00

Lead 1594.00 1725.00 1750.00 1800.00 1840.00 1802.50 1817.50 1950.00 1998.00

Nickel 8730.00 10479.00 11052.00 11625.00 12250.00 12187.50 12375.00 14250.00 14214.50

Tin 14645.00 15500.00 16000.00 17000.00 17000.00 16139.00 16813.00 18500.00 19500.00

Gold 1078.01 1130.00 1107.50 1125.00 1125.00 1168.00 1125.00 1165.00 1200.00

Silver 14.18 15.20 15.00 15.00 15.00 15.86 15.73 17.00 18.00

Platinum 854.45 1000.00 1050.00 1100.00 1150.00 1080.00 1120.00 1240.00 1325.00

Palladium 563.45 657.00 653.00 700.00 715.00 704.00 745.00 770.00 850.00

Palladium 741.15 810.00 825.00 850.00 860.00 847.00 900.00 925.00 950.00
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     Weekly News

1. Codelco 2016년 중국 Copper 프리미엄 전년도 $133/mt 대비 25% 이상 하락한 $98/mt 수준 전망

2. Aurubis사, "2016년 TC/RC가 $107/t, c10.7/lbs로 5% 상승 전망"

3. 러시아의 Rusal사는 12월 중순까지 20만톤의 생산 감축을 검토중

4. INSG, '9월 글로벌 니켈 수급 8,300톤의 초과공급 기록.

5. 일본의 Sumitomo Metal Mining사는 Copper와 Gold 광산의 지분 매입을 위해 매물을 찾고 있음.

6. 유럽의 알루미늄 프리미엄이 최근 $160~170/톤 수준으로 9월의 $115~135/톤 대비 반등했지만 이로 인해 중국의 수출이 다시 증가하여 프리미엄이 재차 하락할

것이라고 애널리스트들은 전망.

7. GFMS는 글로벌 Silver 수급이 42.7MToz로 3년 연속 초과 수요를 나타낼 것으로 전망.

8. CME Group은 다음달 일본 Aluminium Premium에 대한 선물을 상장할 계획. 이는 미국, 유럽 프리미엄에 이은 3번째 프리미엄 선물 상품.

9. 중국의 새로운 관영 Copper Smeter가 Yuntai시에 연간 20만톤 규모의 설비를 건설할 계획.

10. 중국 최대 Copper Conference인 CESCO에서 최근 6년래 최저가를 기록하고 있는 copper에 대한 저가 매수세를 찾아볼 수 없는 분위기.

11. 중국의 10대 대형 Zinc Smelter들이 내년 50만톤의 생산량 감축을 발표.
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11월 16일 유로존 10월 CPI YY 발표: 0.10% 예상: 0.00% 이전: 0.00%

미국 11월 뉴욕연준 제조업지수 발표: -10.74 예상: -6.5 이전: -11.36

11월 17일 독일 11월 ZEW 경기기대지수 발표: 10.4 예상: 6 이전: 1.9

미국 10월 CPI MM 발표: 0.20% 예상: 0.20% 이전: -0.20%

미국 10월 핵심 CPI MM 발표: 0.20% 예상: 0.20% 이전: 0.20%

미국 10월 산업생산 MM 발표: -0.20% 예상: 0.10% 이전: -0.20%

미국 10월 공장가동률 발표: 77.50% 예상: 77.50% 이전: 77.50%

11월 18일 미국 10월 주택착공건수 발표: 1060K 예상: 1160K 이전: 1206K

미국 10월 건축허가건수 발표: 1150K 예상: 1147K 이전: 1103K

11월 19일 미국 주간실업수당 청구건수 발표: 271K 예상: 270K 이전: 276K

11월 20일 ECB 드라기 총재 연설 발표: 예상: 이전:

11월 23일 유로존 11월 제조업 PMI 발표: 예상: 52.3 이전: 52.3

미국 11월 제조업 PMI 발표: 예상: 54 이전: 54.1

11월 24일 미국 10월 기존주택판매 발표: 예상: 5.40m 이전: 5.55m

독일 10월 IFO 기업환경지수 발표: 예상: 108.2 이전: 108.2

미국 3분기 GDP 발표: 예상: 2.10% 이전: 1.50%

11월 25일 미국 11월 소비자기대지수 발표: 예상: 99.5 이전: 97.6

미국 10월 개인소득 발표: 예상: 0.4% 이전: 0.1%

미국 10월 개인소비 발표: 예상: 0.3% 이전: 0.1%

미국 10월 내구재주문건수 발표: 예상: 1.60% 이전: -1.20%

미국 주간실업수당 청구건수 발표: 예상: 271K 이전: 271K%

11월 26일 미국 추수감사절 휴장 발표: 예상: -7.5 이전: -7.70%

11월 27일 - 발표: 예상: 이전:

     이번 주 경제지표 발표

     Weekly Economic Release

     지난 주 경제지표 발표
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     Weekly Comment

- 달러화 7개월래 최고 수준

- 비철금속 품목별 multi year low 기록 경신

비철금속은 중국의 수요 둔화 및 달러화 강세 영향으로 하락세를 이어갔다.

지난주 파리 테러 여파를 극복하며 글로벌 증시는 반등하는 모습을 보였지만, 비철 금속은 좀처럼 힘을 쓰지 못했다. 전기동은 6주 연속 하락세를 이어가

며 2009년 5월말이래 최저치인 4552.00까지 하락했다. 니켈은 8650까지 하락하며 2003년 7월이래 최저 수준까지 떨어졌다. 기타 비철금속들도 각각

6~7년래 최저치 기록을 대부분 갈아치웠다. 주요 하락 요인으로는 중국의 수요 부진, 미국 금리 인상 및 유로존 추가 양적 완화 전망에 따른 달러화 강세

가 지목되고 있다. 골드만삭스는 최근 비철 금속 가격이 많이 하락했지만 현재의 수급을 제대로 반영하지 못하고 있다며 추가 하락의 가능성이 있다고

전망했다.

한편, 금요일 중국의 10대 대형 아연 제련소들은 내년까지 50만톤의 생산을 감축할 계획이라고 밝혔다. 이에 비철 금속들은 반등에 나서는 듯 보였지만

결국 상승분을 모두 반납하고 말았다. 애널리스트들은 지난 글렌코어 생산 감축과 마찬가지로 금번 발표가 단기적인 영향을 미칠 뿐 공급 과잉을 상쇄하

기는 어려울 것이라고 전망했다. 또한, 가격 상승을 위해서는 공급 감소 뿐만 아니라 수요 증가가 수반되어야 할 것이라고 강조했다.

금주에는 월요일 유로존 및 미국의 제조업 PMI, 수요일 미국 3분기 GDP 등의 지표가 예정되어 있다. 목요일에는 미국이 추수감사절 휴일을 맞이하게

된다. 시장 일각에서는 미국의 투자자들이 추수감사절 이후 본격적인 포지션 구축에 나설 수도 있다고 전망하고 있기 때문에 향후 변동성이 확대될 가능

성이 있다.
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